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SPARTA DEBENTURES INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CNPJ n° 26.759.909/0001-11

ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
REALIZADA EM 09 DE JANEIRO DE 2020

Dia, Hora e Local:
No dia 09 de janeiro de 2020, as 14:00 horas, na sede social do Administrador do fundo em epigrafe,
doravante denominado FUNDO, na Av. Presidente Wilson, n.° 231, 11° andar, Centro, Rio de Janeiro - RJ.

Mesa:
Presidente:; André Carneiro
Secretaria: Thatiana Franga

Convocag&o:
Convocagao realizada por correspondéncia enviada a cada cotista no dia 20 de dezembro de 2019.

Presenca:
Cotistas signatarios da lista de presenca que se encontra depositada na sede do Administrador, os quais,

tendo sido cientificados das vedagdes constantes da regulamentagdo em vigor, declaram n&o estarem
impedidos de votar.

Informamos que os cotistas que se encontrem em situagdo de conflito de interesse com o FUNDO, a qual os
impega de votar na assembleia ora convocada, assim como aqueles que se enquadrem em uma das
hipéteses de impedimento previstas no artigo 76 da Instrucdo CVM n°® 555/2014, deverdo se manifestar
perante o Administrador e estardo impedidos de votar na referida assembleia, salvo se for verificada a
excecao do paragrafo Unico do citado Artigo 76.

Deliberacoes tomadas por unanimidade:

l. Aprovada a transformagdo do FUNDO em um “Fundo de Investimento em Cotas de Fundos
Incentivados de Investimento em Infraestrutura”, nos termos das alteragdes trazidas pela ICVM n° 606/19,
realizando-se as inclusdes, exclusdes e ajustes e/ ou detalhamentos necessarios, de acordo com o novo
padréo do Administrador.

Il. Diante da aprovagao do item | acima, fica aprovada a alteragdo da denominagédo social do SPARTA
DEBENTURES INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE
INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA, com a consequente alteracdo do cabegalho e do
caput do Artigo 1° do Regulamento do FUNDO, que passara a vigorar na exata forma transcrita abaixo:

“REGULAMENTO DO SPARTA DEBENTURES INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM
COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA
CNPJ n° 26.759.909/0001-11
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Artigo 1°. O SPARTA DEBENTURES INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA (doravante
designado FUNDO) é uma comunhé&o de recursos, constituido sob a forma de condominio aberto e
com prazo indeterminado de duragéo, destinado a aplicagdo em ativos financeiros.”

Il Aprovada a alteragdo da redagdo do publico alvo do FUNDO, constante do caput do Artigo 2° do
Regulamento do FUNDO, bem como a exclusdo do paragrafo segundo do referido artigo, o qual passara a
vigorar conforme transcrigcao abaixo:

“Artigo 2°. O FUNDO tem como publico alvo os investidores em geral, sendo este restrito a pessoas
fisicas, fundos de investimento, e sendo permitido a aplicagdo de pessoas juridicas somente na
modalidade por conta e ordem, que buscam a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicagéo de
seus recursos em cotas de fundos que invistam em ativos de infraestrutura que atendam os critérios
de elegibilidade previstos na Lei n® 12.431/2011 (“Ativos de Infraestrutura”).

(.)

V. Aprovada a alteragdo da redagao da politica de investimento do FUNDO, constante do caput do Artigo
4° do Regulamento do FUNDO o qual passara a vigorar conforme transcrigao abaixo:

“Artigo 4°. A politica de investimento do FUNDO consiste em aplicar, no minimo, 95% de seu
patriménio liquido em cotas do SPARTA MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA, inscrito no
CNPJ sob 0 n° 30.652.413/0001-11 (‘Fundo Master”), administrado pelo ADMISTRADOR, cuja
politica de investimento consta no Regulamento do respectivo fundo, que por sua vez, atende as
limitagbes estipuladas no Regulamento e Legislagéo aplicavel a este FUNDO. ”

V. Diante da aprovagéo do item | acima, ficam aprovadas (i) as altera¢des no caput do Artigo 5°, (ii) a
inclusdo do risco de disponibilidade dos ativos de infraestrutura, riscos relacionados aos projetos de
infraestrutura, risco de pré-pagamento ou amortizacdo extraordinaria, risco de rebaixamento de rating, risco
de desenquadramento para fins tributarios, risco de ndo obtengéo do tratamento tributério no Artigo 11 e (iii)
as alteragdes no Artigo 12 do Regulamento do FUNDO.

VI. Aprovada a alterag¢do do indice de corre¢do da remuneragcdo minima mensal da taxa cobrada pelo
servigo de custddia do FUNDO que passara a ser corrigida anualmente de acordo com a variagdo do IGP-M
(Indice Geral de Pregos de Mercado) da Fundag&o Getlllio Vargas, com a consequente alteragédo do Artigo 16
do Regulamento do FUNDO.

VIl.  Aprovada a exclusao do paragrafo primeiro e segundo do Artigo 17 do Regulamento do FUNDO, que
previa 0 pagamento de determinadas despesas do FUNDO pela GESTORA até que esse atingisse o
patriménio liquido de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), o que ja ocorreu, sendo necesséria a
renumeracado do paragrafo seguindo.

VIIl.  Aprovada a alteragdo da redagao da regra de aplicagdo, resgate e conversao de cotas em feriados,
para constar que o FUNDO n&o recebe pedidos de aplicacdo e resgate, ndo realiza conversdo de cotas para
fins de aplicagéo e resgate, e ndo realiza pagamento de resgate nos dias considerados feriados nacionais,
bem como naqueles em que ndo haja funcionamento da bolsa de valores do Brasil, sendo certo que estas
datas serdo consideradas dias nao Uteis para fins de contagem de prazo de converséo de cotas e pagamento
de resgates. Nos feriados estaduais e municipais no Brasil, o FUNDO operara normalmente, com a
consequente alteracdo do Artigo 25 do Regulamento do FUNDO.
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IX. Tendo em vista a aprovagéo da deliberagao do item | acima, aprovadas as altera¢des do Anexo —
Politica de Investimento do Regulamento do FUNDO, conforme exposto abaixo:

(i) Alterar o quadro Principais Limites de Concentragao;

(ii) Aumentar o limite de concentragéo por emissor para ativos financeiros emitidos por Companhias
Abertas e/ou Pessoas Juridicas de Direito Privado que atendam ao disposto no art. 2° da Lei
12.431/2011 para 20%;

(iii) Incluir a possibilidade de aplicagdo em Debéntures Incentivadas emitidas por companhias
fechadas de forma ilimitada;

(iv) Esclarecer que o FUNDO esta autorizado a realizar “operagfes que tenham como contraparte o
ADMINISTRADOR, a GESTORA ou empresas a eles ligadas, bem como fundos de investimento
por eles administrados ou geridos”;

(V) Incluir que a exposicdo a operagdes nos mercados de derivativos sera exclusivamente para fins
de hedge;

(vi) Alterar a redacgéo acerca do enquadramento fiscal do FUNDO e tributagao aplicavel aos cotistas.

X. Aprovada a consolidagdo do novo Regulamento do FUNDO, contemplando as deliberagbes
aprovadas, bem como ajustes redacionais e necessarios a adaptagdo do Regulamento do FUNDO as
atualizacdes da legislagéo ocorridas desde a ultima alteragé@o do referido Regulamento até a data da presente
assembleia e ajustes redacionais no Regulamento do FUNDO de forma a adequa-lo ao padrao utilizado pelo
ADMINISTRADOR.

XI. Definida, como data para implementacéo e eficacia do novo Regulamento do FUNDO, a abertura do
dia 14 de fevereiro de 2020.

XIl.  Aprovada a incorporagdo do SPARTA DEBENTURES INCENTIVADAS Il FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO (futura
denominagdo SPARTA DEBENTURES INCENTIVADAS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA), inscrito no CNPJ
sob n° 31.459.963/0001-81 e do SPARTA DEBENTURES INCENTIVADAS ADVISORY FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA
RENDA FIXA (futura denominacdo SPARTA DEBENTURES INCENTIVADAS Il ADVISORY FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO RENDA FIXA CREDITO PRIVADO), inscrito
no CNPJ sob n° 32.782.689/0001-40 pelo FUNDO, no fechamento do dia 14 de fevereiro de 2020 (“data-

base”).

O Regulamento alterado por meio da presente assembleia ou estara a disposicdo dos interessados no
website do ADMINISTRADOR (www.bnymellon.com.br), do DISTRIBUIDOR e no website da Comissdo de
Valores Mobiliarios - CVM (www.cvm.gov.br).

Encerramento:
Nada mais havendo a tratar, a reuniéo foi encerrada, lavrando-se a presente ata no Livro proprio, que, depois
de lida e aprovada, foi por todos assinada. Rio de Janeiro, 09 de janeiro de 2020.
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REGULAMENTO DO SPARTA DEBENTURES INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA

CNPJ n° 26.759.909/0001-11

Capitulo I. Do FUNDO

Artigo 1°. O SPARTA DEBENTURES INCENTIVADAS
FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA (doravante designado
FUNDO) é uma comunh@o de recursos, constituido sob a
forma de condominio aberto e com prazo indeterminado
de duragéo, destinado a aplicagdo em ativos financeiros.

Paragrafo Primeiro - O FUNDO é regido por este
Regulamento, pelo Formulario de Informagdes
Complementares e pelas disposicdes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

Paragrafo Segundo - Para permitir uma total
compreensdo das caracteristicas, objetivos e riscos
relacionados ao FUNDO, é recomendada a leitura deste
Regulamento em conjunto com o Formulério de
Informacdes Complementares e os demais materiais do
FUNDO.

Paragrafo Terceiro — Este Regulamento, a Lamina de
Informagdes Essenciais (quando houver) e os demais
materiais relacionados ao FUNDO estdo disponiveis no
website do ADMINISTRADOR (www.bnymellon.com.br),
do distribuidor e no website da Comisséo de Valores
Mobilidrios - CVM (www.cvm.gov.br). O Formulario de
Informages Complementares esta disponivel no website
do ADMINISTRADOR (www.bnymellon.com.br).

Capitulo II. Do Publico Alvo

Artigo 2°. O FUNDO tem como publico alvo os
investidores em geral, sendo este restrito a pessoas
fisicas, fundos de investimento, e sendo permitido a
aplicagéo de pessoas juridicas somente na modalidade
por conta e ordem, que buscam a valorizagdo de suas
cotas por meio da aplicagao de seus recursos em cotas
de fundos que invistam em ativos de infraestrutura que
atendam os critérios de elegibilidade previstos na Lei n°
12.431/2011 (“Ativos de Infraestrutura”).

Paragrafo Unico - Antes de tomar decisio de
investimento no FUNDO, os investidores devem: (i)
conhecer, aceitar e assumir os riscos aos quais 0 FUNDO
esta sujeito; (ii) verificar a adequagéo deste FUNDO aos
seus objetivos de investimento; e (iii) analisar todas as
informagdes  disponiveis neste Regulamento, no
Formulario de Informagdes Complementares e nos
demais materiais do FUNDO.

Capitulo Ill. Dos Prestadores de Servigos
Artigo 3°. Sdo prestadores de servigos do FUNDO:

|.  ADMINISTRADOR: BNY MELLON SERVICOS
FINANCEIROS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., Av. Presidente
Wilson, n°® 231, 11° andar, Rio de Janeiro/RJ, CNPJ
n°02.201.501/0001-61, Ato Declaratério n® 4.620, de
19/12/1997.

ll. GESTORA: SPARTA ADMINISTRADORA DE
RECURSOS LTDA, Rua Fidéncio Ramos, n° 213, Cj.
61, Séo Paulo/SP, CNPJ n°72.745.714/0001-30, Ato
Declaratorio n° 8072, de 14/12/2004.

lIl. CUSTODIANTE (custddia e tesouraria): BNY
MELLON BANCO S.A., Av. Presidente Wilson, n°
231, 10° andar, Rio de Janeiro/RJ, CNPJ n°
42.272.526/0001-70, Ato Declaratério 12.605, de
26/09/2012.

Paragrafo Primeiro — Os demais prestadores de servigos
do FUNDO encontram-se qualificados no Formulario de
Informages Complementares.

Paragrafo Segundo - Os servigos de administragao e
gestao sao prestados ao FUNDO em regime de melhores
esforcos e como obrigagdo de meio, pelo que o
ADMINISTRADOR e a GESTORA n&o garantem
qualquer nivel de resultado ou desempenho dos
investimentos aos cotistas no FUNDO. Como prestadores
de servicos do FUNDO, o ADMINISTRADOR e a
GESTORA nao sao, sob qualquer forma,

(S ey
z>

Lrides

Data de entrada em vigor: 14/02/2020
Pagina 1 de 17


http://www.bnymellon.com.br/
http://www.cvm.gov.br/
http://www.bnymellon.com.br/

C N
BNY MELLON

REGULAMENTO DO SPARTA DEBENTURES INCENTIVADAS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM INFRAESTRUTURA RENDA FIXA

CNPJ n° 26.759.909/0001-11

responsaveis por qualquer erro de julgamento ou por
qualquer perda sofrida pelo FUNDO, com excegdo das
hipdteses de comprovada culpa, dolo ou ma-fé da
GESTORA ou do ADMINISTRADOR.

Paragrafo Terceiro — O ADMINISTRADOR e cada
prestador de servico contratado respondem perante a
CVM, na esfera de suas respectivas competéncias, por
seus proprios atos e omissdes contrarios a lei, ao
Regulamento do FUNDO e as disposicoes
regulamentares aplicaveis.

Capitulo IV. Do Objetivo e da Politica de Investimento

Artigo 4°. A politica de investimento do FUNDO consiste
em aplicar, no minimo, 95% de seu patrimdnio liquido em
cotas do SPARTA MASTER FUNDO DE
INVESTIMENTO EM  COTAS DE FUNDOS
INCENTIVADOS DE INVESTIMENTO EM
INFRAESTRUTURA RENDA FIXA, inscrito no CNPJ sob
0n°30.652.413/0001-11 (“Fundo Master™), administrado
pelo ADMISTRADOR, cuja politica de investimento
consta no Regulamento do respectivo fundo, que por sua
vez, atende as limitagdes estipuladas no Regulamento e
Legislacao aplicavel a este FUNDO

Artigo 5°. O FUNDO se classifica como um fundo de
investimento em cotas de fundos da classe Renda Fixa,
de acordo com a legislacdo vigente, restando
estabelecido que o FUNDO estd enquadrado na
modalidade “Infraestrutura”, nos termos da Lei n°
12.431/2011 e conforme Artigo 131-A da Instrugdo CVM
555.

Paragrafo Primeiro — Os limites de aplicagdo por
emissor e por modalidade de ativo, bem como eventuais
vedacdes ou disposicOes especificas aplicaveis ao
FUNDO, estdo detalhados nos anexos referentes a
Politica de Investimento, que s&o parte integrante deste
Regulamento.

Paragrafo Segundo — O FUNDO PODE APLICAR MAIS
DE 50% DOS SEUS RECURSOS EM ATIVOS

FINANCEIROS DE CREDITO PRIVADO. PORTANTO,
ESTA SUJEITO A RISCO DE PERDA SUBSTANCIAL
DE SEU PATRIMONIO LiQUIDO EM CASO DE
EVENTOS QUE ACARRETEM O NAO PAGAMENTO
DOS ATIVOS FINANCEIROS INTEGRANTES DE SUA

CARTEIRA, INCLUSIVE POR FORCA DE
INTERVENCAO, LIQUIDACAO, REGIME DE
ADMINISTRACAO  TEMPORARIA, FALENCIA,

RECUPERAGAO JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL DOS
EMISSORES RESPONSAVEIS PELOS ATIVOS
FINANCEIROS DO FUNDO.

Paragrafo Terceiro — Somente € permitida a aquisi¢do
de cotas de outros fundos de investimento que possuam
politica de investimento compativel com a do FUNDO.

Paragrafo Quarto - Caso o FUNDO venha a investir em
fundos geridos por terceiros ndo ligados ao
ADMINISTRADOR ou a GESTORA, cujas politicas de
investimento permitam aplicagdes em ativos financeiros
de crédito privado, o ADMINISTRADOR, a fim de mitigar
risco de concentragdo pelo FUNDO, considerara, como
regra, o percentual maximo de aplicagdo em tais ativos
na consolidagao de seus limites.

Paragrafo Quinto - Fica estabelecido que os limites de
aplicagéo previstos no presente Regulamento serdo
controlados por meio da consolidagéo das aplicagdes do
FUNDO com as dos fundos investidos, salvo nas
hipbteses de dispensa de consolidacdo previstas na
regulamentacéo aplicavel.

Artigo 6°. E VEDADO AO FUNDO APLICAR EM
ATIVOS FINANCEIROS NO EXTERIOR.

Artigo 7°. As estratégias de investimento do FUNDO
podem resultar em significativas perdas patrimoniais para
seus cotistas.

Capitulo V. Dos Fatores de Risco
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Artigo 8°. O FUNDO esta sujeito a diversos fatores de
risco, 0s quais estdo descritos neste Regulamento e
relacionados resumidamente no Formulario de
Informagdes Complementares, sendo destacados os 5
principais Fatores de Risco no Termo de Adeséo e de
Ciéncia de Risco, o qual deve ser assinado por todos 0s
cotistas antes da realizagao do primeiro investimento no
FUNDO.

Artigo 9°. De acordo com a legislagdo em vigor, 0s
cotistas respondem por eventual patriménio liquido
negativo do FUNDO, obrigando-se, caso necessario, por
consequentes aportes adicionais de recursos.

Artigo 10. As aplicagbes realizadas no FUNDO nao
contam com garantia do ADMINISTRADOR, da
GESTORA, de qualquer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Artigo 11. Antes de tomar uma decis&o de investimento
no FUNDO, os potenciais investidores devem considerar
cuidadosamente, a luz de sua propria situagao financeira
e de seus objetivos de investimento, todas as
informagdes  disponiveis neste Regulamento, no
Formulario de Informagdes Complementares e, em
particular, avaliar os fatores de risco descritos a seguir:

l. Riscos Gerais: O FUNDO estéa sujeito as variagoes
e condigdes dos mercados em que investe, direta ou
indiretamente, especialmente dos mercados de
cambio, juros, bolsa e derivativos, que séo afetados
principalmente  pelas condigdes politicas e
econdmicas nacionais e internacionais.
Considerando que é um investimento de médio e
longo prazo, pode haver alguma oscilag&o do valor
da cota no curto prazo podendo, inclusive, acarretar
perdas superiores ao capital aplicado e a
consequente obrigacdo do cotista de aportar
recursos adicionais para cobrir 0 prejuizo do
FUNDO.

ll. Risco de Mercado: Consiste no risco de variagéo no
valor dos ativos financeiros da carteira do FUNDO

elou dos fundos investidos. O valor destes ativos
financeiros pode aumentar ou diminuir, de acordo
com as flutuagGes de pregos e cotagdes de mercado,
as taxas de juros e os resultados das empresas
emissoras. Em caso de queda do valor dos ativos
financeiros que compdem a carteira do FUNDO e/ou
dos fundos investidos, o patriménio liquido do
FUNDO pode ser afetado negativamente. A queda
dos pregos dos ativos financeiros integrantes da
Carteira pode ser temporaria, ndo existindo, no
entanto, garantia de que nédo se estendam por
periodos longos elou indeterminados. Em
determinados momentos de mercado, a volatilidade
dos pregos dos ativos financeiros e dos derivativos
pode ser elevada, podendo acarretar oscilagdes
bruscas no resultado do FUNDO.

Risco de Crédito: Consiste no risco de 0s emissores
de ativos financeiros de renda fixa que integram a
carteira do FUNDO e/ou dos fundos investidos nao
cumprirem suas obrigacdes de pagar tanto o
principal como os respectivos juros de suas dividas
para com o FUNDO efou o fundo investido.
Adicionalmente, os contratos de derivativos estdo
eventualmente sujeitos ao risco de a contraparte ou
instituicdo garantidora nao honrar sua liquidacao.

Risco de Liquidez: O risco de liquidez caracteriza-se
pela baixa ou mesmo falta de demanda pelos ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO e/ou
dos fundos investidos. Neste caso, o FUNDO pode
néo estar apto a efetuar, dentro do prazo maximo
estabelecido  neste  Regulamento e na
regulamentacdo em vigor, pagamentos relativos a
resgates de cotas do FUNDO, quando solicitados
pelos cotistas. Este cenario pode se dar em fungéo
da falta de liquidez dos mercados nos quais 0s
valores mobiliarios integrantes da carteira do
FUNDO e/ou dos fundos investidos s&o negociados
ou de outras condigOes atipicas de mercado.

Risco de Concentragao de Ativos Financeiros de um
mesmo emissor: A possibilidade de
& Mgy
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VI.

VII.

concentragao da carteira em ativos financeiros de
um mesmo emissor representa risco de liquidez dos
referidos ativos financeiros. Alteragdes da condi¢ao
financeira de um emissor, alteracdes na expectativa
de desempenho/resultados deste e da capacidade
competitiva do setor investido podem, isolada ou
cumulativamente, afetar adversamente o prego e/ou
rendimento dos ativos financeiros da carteira do dos
fundos investidos. Nestes casos, o gestor dos fundos
investidos pode ser obrigado a liquidar os ativos
financeiros da carteira do fundo investido a pregos
depreciados podendo, com isso, influenciar
negativamente o valor da cota do fundo investido e,
consequentemente, do FUNDO.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos: Os fundos
investidos podem realizar operagdes nos mercados
de derivativos como parte de sua estratégia de
investimento. Estas operacdes podem néo produzir
os efeitos pretendidos, provocando oscilagdes
bruscas e significativas no resultado dos fundos
investidos e, consequentemente do FUNDO,
podendo ocasionar perdas patrimoniais para 0s
cotistas. Isto pode ocorrer em virtude do preco dos
derivativos depender, além do prego do ativo
financeiro objeto do mercado a vista, de outros
parametros de precificagdo baseados em
expectativas futuras. Mesmo que o prego do ativo
financeiro objeto permanecga inalterado, pode
ocorrer variagdo nos precos dos derivativos, tendo
como consequéncia 0 aumento de volatilidade da
carteira dos fundos investidos. Os pregos dos ativos
financeiros e dos derivativos podem sofrer
alteracdes substanciais que podem levar a perdas
ou ganhos significativos.

Risco Decorrente de Investimento em Fundos
Estruturados: Os investimentos realizados pelo
FUNDO em cotas de fundos estruturados, nos
limites previstos no Regulamento, estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado,
risco de crédito, risco sistémico, condigbes adversas

VIIL.

XI.

de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de
atuagao, bem como outros riscos diversos.

Risco Decorrente de Investimento em Ativos de
Crédito Privado: O FUNDO pode aplicar mais de
50% em ativos financeiros de crédito privado.
Portanto, estéa sujeito a risco de perda substancial de
seu patrimoénio liquido em caso de eventos que
acarretem o ndo pagamento dos ativos financeiros
integrantes de sua carteira, inclusive por forgca de
intervencdo, liquidacdo, regime de administragao
temporaria, faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial dos emissores responsaveis pelos
ativos financeiros do FUNDO.

Riscos referentes ao Fundo Master: Nao obstante o
acima disposto fica ressalvado que parcela
preponderante dos riscos a que o FUNDO esta
sujeito é decorrente dos investimentos realizados
pelo Fundo Master, uma vez que, no minimo, 95%
dos recursos do FUNDO seré&o investidos no referido
fundo. Apesar de algumas caracteristicas referentes
ao Fundo Master estarem expressas neste
Regulamento, a totalidade das informagbes a ele
referentes ndo se encontram aqui dispostas. Dessa
forma, € fortemente recomendada a leitura do
Regulamento, do Formulario de Informacoes
Complementares e dos demais materiais
relacionados ao Fundo Master antes da realizagao
de qualquer investimento no FUNDO.

Risco de Disponibilidade dos Ativos de
Infraestrutura: esta relacionado a inexisténcia ou
insuficiéncia de oferta destes ativos em condicdes
aceitaveis, e a critério da GESTORA, que atendam
a politica de investimento do FUNDO e do Fundo
Master, 0 que podera limitar as oportunidades de
investimento do FUNDO.

Riscos Relacionados aos Projetos de Infraestrutura:
esta atrelado aos projetos que lastreiam a emisséo
dos Ativos de Infraestrutura, os quais estao sujeitos
a determinados riscos inerentes aos
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XIl.

XIII.

XIV.

XV.

segmentos de atuagéo, tais como ao atraso ou falha
em sua conclusao, longo prazo de maturagao, entre
outros, que podem causar um efeito material
adverso sobre o projeto, seu fluxo de caixa e,
consequentemente, sobre 0s emissores dos Ativos
de Infraestrutura.

Risco de Pré-Pagamento ou Amortizagao
Extraordinaria: Os Ativos de Infraestrutura poderdo
conter em seus documentos constitutivos clausulas
de pré-pagamento ou amortizagdo extraordinaria,
podendo acarretar o desenquadramento da carteira
em relagdo aos critérios de concentragao.

Risco de Rebaixamento de Rating: um eventual
rebaixamento em classificagbes de risco obtidas
com relagdo os Ativos de Infraestrutura e/ou o
respectivo emissor podera afetar negativamente o
preco desses ativos no mercado secundario.

Risco de Desenquadramento para Fins Tributarios:
caso Ativos de Infraestrutura deixem de satisfazer
quaisquer uma das condicbes da Lei 12.431/11 e
neste Regulamento, ndo é possivel garantir que
estes ativos e, consequentemente, o FUNDO
continuardo a receber o tratamento tributario
diferenciado.

Risco de Ndo Obtencéo do Tratamento Tributario:
caso 0 FUNDO n&o observe as regras dispostas nos
paragrafos 1°-A, 4° e 5° do artigo 3° da Lei n°
12.431/11, os Cotistas poderdo  perder
temporariamente o tratamento tributario diferenciado
previsto na Lei n° 12.431/11 ou, ainda, tal
inobservancia podera implicar em sua liquidag&o ou
transformacdo em outra modalidade de fundo de
investimento, com consequente tributacdo dos
rendimentos, o que podera afetar negativamente os
ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas. Nao
ha também como garantir que o regime especial de
tributacdo atualmente aplicadvel ao FUNDO e aos
Ativos de Infraestruturas ndo venha a ser
futuramente alterado, revogado, extinto ou suspenso

pela legislagéo tributdria ou que seja alterada a
interpretacdo do beneficio fiscal por parte das
autoridades fiscais competentes.

Artigo 12. PARA QUE POSSA ATINGIR O SEU
OBJETIVO, O FUNDO E O(S) FUNDO(S) INVESTIDO(S)
TERAO MAIOR EXPOSIGAO EM ATIVOS DE
INFRAESTRUTURA E PODERAO TER MAIOR
CONCENTRAGAO POR EMISSOR DOS REFERIDOS
ATIVOS, COM OS RISCOS DAi DECORRENTES,
INCLUSIVE, POSSIVEL ILIQUIDEZ DE TAIS ATIVOS.

Capitulo VI. Das Taxas e Dos Encargos

Artigo 13. O FUNDO esté sujeito a taxa de administragao
de 1,00% a.a. (um por cento ao ano) sobre o valor do
patriménio liquido do FUNDO, a qual remunera o
ADMINISTRADOR e os demais prestadores de servigos
de administracdo do FUNDO, mas n&o inclui a
remuneragao dos prestadores de servigos de custddia e
auditoria das demonstragdes financeiras do FUNDO nem
os valores correspondentes aos demais encargos do
FUNDO, os quais serdo debitados do FUNDO de acordo
com o disposto neste Regulamento e na regulamentagéo
em vigor.

Paragrafo Primeiro — A taxa de administragéo deve ser
provisionada diariamente (em base de 252 dias por ano)
sobre 0 valor do patriménio liquido do FUNDO e paga
mensalmente, por periodos vencidos, até o 5° dia util do
més subsequente.

Paragrafo Segundo - Os pagamentos das
remuneragdes aos prestadores de servicos podem ser
efetuados diretamente pelo FUNDO a cada qual, nas
formas e prazos entre eles ajustados, até o limite da taxa
de administrag&o.
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Paragrafo Terceiro - A taxa de administragdo
supramencionada é a taxa de administracdo minima do
FUNDO.

Paragrafo Quarto — Tendo em vista que o FUNDO
admite a aplicagdo em cotas de fundos de investimento,
fica estabelecida a taxa de administragdo maxima de
1,05% a.a. (um inteiro e cinco centésimos por cento ao
ano) sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO, a
qual compreende a taxa de administragdo minima e a
taxa de administracdo dos fundos nos quais o FUNDO
invista (“Taxa de Administragdo Maxima”).

Paragrafo Quinto — N&o devem ser consideradas para o
calculo da Taxa de Administragdo Maxima, as aplicagdes
nos seguintes fundos de investimento:

l. fundos de indice e fundos de investimento
imobilidrio cujas cotas sejam admitidas a negociagéo em
mercados organizados; ou

Il. fundos geridos por partes néo relacionadas a
GESTORA.

Artigo 14. O FUNDO cobra taxa de saida de 5%, sobre 0
valor solicitado para fins de resgate, conforme prazo de
conversdo de cotas previsto neste Regulamento,
revertendo em favor do FUNDO. Nao é cobrada taxa de
ingresso.

Paragrafo Unico — A cobranca da taxa de saida ndo
exclui a incidéncia dos tributos referidos no Formulario de
Informagbes Complementares do FUNDO, os quais
devem incidir igualmente sobre o valor total resgatado.

Artigo 15. O FUNDO né&o cobra taxa de performance.

Artigo 16. A taxa méxima cobrada pelo servigo de
custodia do FUNDO sera de 0,006% a.a. (seis milésimos
por cento ao ano) sobre o valor do patriménio liquido do
FUNDO, sendo garantida uma remuneragcdo minima
mensal de R$ 340,00 (trezentos e quarenta reais), a qual
sera corrigida anualmente de acordo com a variagdo do

IGP-M (indice Geral de Precos de Mercado) da Fundagéo
Getulio Vargas.

Artigo 17. Além das taxas indicadas neste Capitulo,
constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas,
que lhe podem ser debitadas diretamente:

| taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais,
municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do
FUNDO;

ll.  despesas com o registro de documentos em cartorio,
impresséo, expedicdo e publicacdo de relatorios e
informacgdes periodicas previstos na regulamentagao
vigente;

lll. despesas com correspondéncia de interesse do
FUNDO, inclusive comunicagdes aos cotistas;

IV. honorarios e despesas do auditor independente;

V. emolumentos e comissdes pagas por operagdes do
FUNDO;

VI. honorarios de advogado, custas e despesas
processuais correlatas, incorridas em razdo de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora
dele, inclusive o valor da condenacéo imputada ao
FUNDO, se for o caso;

VII. parcela de prejuizos ndo coberta por apolices de
seguro e ndo decorrente diretamente de culpa ou
dolo dos prestadores dos servigos de administragéo
no exercicio de suas respectivas fungdes;

VIIl. despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao
exercicio de direito de voto decorrente de ativos
financeiros do FUNDO;

IX. despesas com registro, custddia e liquidagdo de
operagdes com titulos e valores mobilidrios, ativos
financeiros e modalidades operacionais;
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X. despesas com fechamento de cdmbio, vinculadas as
suas operagdes ou com certificados ou recibos de
deposito de valores mobiliarios;

Xl. os montantes devidos a fundos investidores na
hipdtese de acordo de remuneragdo com base na
taxa de administragao e/ou performance;

XII. honorarios e despesas relacionadas a atividade de
formador de mercado, quando aplicavel.

Paragrafo Unico — Quaisquer despesas ndo previstas
como encargos do FUNDO devem correr por conta do
ADMINISTRADOR.

Capitulo VII. Da Emissao e Do Resgate de Cotas

Artigo 18. A aplicagdo sera realizada por meio de
transferéncia eletrénica de recursos pelo cotista para a
conta corrente do FUNDO. A amortizagéo e o resgate de
cotas serdo realizados por meio de transferéncia
eletrnica de recursos da conta corrente do FUNDO para
a conta corrente previamente cadastrada pelo cotista
junto ao ADMINISTRADOR e/ou Distribuidor. As
movimentagdes aqui previstas também poderdo ser
efetuadas por meio de sistema de registro, caso as cotas
do FUNDO estejam registradas no referido sistema.

Paragrafo Primeiro — Nas hipoteses em que aplicavel,
somente devem ser consideradas as aplicagbes como
efetivadas, apos a efetiva disponibilidade dos recursos na
conta corrente do FUNDO e desde que o cadastro do
investidor junto ao ADMINISTRADOR esteja atualizado.

Paragrafo Segundo - E facultado ao ADMINISTRADOR
suspender, a qualquer momento, novas aplicages no
FUNDO, desde que tal suspensdo se aplique
indistintamente a novos investidores e cotistas atuais. A
suspensdo do recebimento de novas aplicagdes em um
dia ndo impede a reabertura posterior do FUNDO para
aplicagoes.

Paragrafo Terceiro — As aplicagdes realizadas pela B3
S.A - Brasil, Bolsa, Balcdo - Segmento Cetip UTVM
(“B3”), enquanto mantidas depositadas na B3, devem,
necessariamente, ser resgatadas por meio da mesma
entidade.

Artigo 19. Na emissé@o de cotas do FUNDO deve ser
utilizado o valor da cota em vigor no 1° (primeiro) dia util
subsequente a efetiva disponibilidade dos recursos
confiados pelo investidor ao ADMINISTRADOR.

Artigo 20. As cotas do FUNDO aberto ndo podem ser
objeto de cesséo ou transferéncia, exceto nos casos de:

| decisdo judicial ou arbitral;

Il.  operagdes de cesséo fiduciaria;
lll. execucdo de garantia;

[V. sucessdo universal;

V. dissolugdo de sociedade conjugal ou uni@o estavel
por via judicial ou escritura publica que disponha
sobre a partilha de bens; e

VI. transferéncia de administragcdo ou portabilidade de
planos de previdéncia.

Artigo 21. E admitido o investimento feito conjunta e
solidariamente por mais de uma pessoa. Neste caso, toda
aplicagéo realizada tem carater solidario, sendo
considerada como feita em conjunto por todos os
titulares. Para todos os efeitos perante o
ADMINISTRADOR, cada titular é considerado como se
fosse unico proprietério das cotas objeto de propriedade
conjunta, ficando o ADMINISTRADOR validamente
exonerado por qualquer pagamento feito a um,
isoladamente, ou a todos em conjunto. Cada fitular,
isoladamente e sem anuéncia dos demais, pode investir,
solicitar e receber resgate, parcial ou total, dar recibos e
praticar todo e qualquer ato inerente a propriedade de
cotas. Da mesma forma, cada titular, isoladamente e
indistintamente, tem o direito de
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comparecer e participar de assembleias e exercer seu
voto, sendo considerado para todos os fins de direito um
unico voto.

Paragrafo Primeiro - No gozo dos direitos econémicos
e/ou politicos relacionados a propriedade das cotas de
FUNDO, o ato de um titular aproveita ao co-titular,
vinculando-o.

Paragrafo Segundo - Os titulares estdo cientes de que,
nas assembleias em que mais de um titular esteja
presente e haja divergéncia de entendimentos entre si,
nao havera exercicio de voto se ndo chegarem a um
consenso, devendo ser registrada abstengao.

Artigo 22. O resgate das cotas do FUNDO n&o esta
sujeito a qualquer prazo de caréncia, podendo ser
solicitado nos termos deste Regulamento, observados os
horarios e limites de movimentacdo estabelecidos no
Formulario de Informagdes Complementares.

Artigo 23. Para fins deste Regulamento:

|.  “Data do Pedido de Resgate”: ¢ a data em que 0
cotista solicita o resgate de parte ou da totalidade
das cotas de sua propriedade, respeitados o
horario e os limites de movimentagao estipulados
no Formulario de Informac6es Complementares do
FUNDO.

ll.  “Data de Conversao de Cotas para Fins de
Resgate™: ¢ a data em que sera apurado o valor
da cota para efeito do pagamento do resgate e que
corresponde:

a) Com cobranca de taxa de saida: 0 5° dia
util contado da Data do Pedido de Resgate.

b) Sem cobranga de taxa de saida: 0 30° dia
corrido contado da Data do Pedido de Resgate ou
o primeiro dia Util subsequente, caso a referida
data n&o seja dia util.

. “Data de Pagamento do Resgate™ é a data do
efetivo pagamento, pelo FUNDO, do valor liquido
devido ao cotista que efetuou pedido de resgate e
que corresponde ao 2° dia Util contado da Data de
Converséo de Cotas para Fins de Resgate.

Paragrafo Primeiro — Nos casos em que, com o
atendimento da solicitagdo de resgate, a quantidade
residual de cotas for inferior ao minimo estabelecido pelo
ADMINISTRADOR, a totalidade das cotas deve ser
automaticamente resgatada.

Paragrafo Segundo - Os resgates destinados
exclusivamente ao pagamento de imposto de renda
(‘come-cotas”) incidente sobre rendimentos derivados
das aplicagbes mantidas por cotistas na modalidade por
conta e ordem e por cotistas de fundos de investimento
em cotas de fundo de investimento que invistam mais de
95% de seu patriménio em um unico fundo de
investimento  (“fundos-espelho”), exclusivamente em
relacdo ao imposto de renda devido diretamente pelo
cotista do FUNDO ou pelo cotista dos fundos-espelho,
devem obedecer regra de cotizagdo especifica, de modo
que a conversdgo de cotas ocorra no menor prazo
possivel, considerando-se a liquidez dos ativos
componentes da carteira do FUNDO.

Paragrafo Terceiro — Para permitir a efetivagdo do
resgate mencionado no Paragrafo acima, nao seré devida
a cobranga de taxa de saida para os fundos que tiverem
a respectiva previsao.

Paragrafo Quarto - Para a fruicio da regra de converséo
de cotas e da isengéo previstas nos Paragrafos acima, 0s
distribuidores que atuem por conta e ordem de cotistas e
os cotistas de fundos-espelho devem encaminhar ao
ADMINISTRADOR  carta  devidamente assinada
solicitando o resgate para fins do pagamento do imposto
de renda (‘come-cotas”), sob pena de utilizagéo da regra
de conversao de cotas estabelecida no caput deste Artigo
e da cobranga imediata da taxa de saida, quando
aplicavel.
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Paragrafo Quinto - Reconhecem todos os cotistas do
FUNDO que aisencdo prevista nos Paragrafos acima ndo
configura tratamento diferenciado, tendo em vista tratar-
se de procedimento especifico para cumprimento de
obrigacao legal.

Artigo 24. No caso de fechamento dos mercados ou em
casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros
componentes da carteira do FUNDO, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a
liquidez existente, ou que possam implicar alteracdo do
tratamento tributario do FUNDO ou do conjunto dos
cotistas, em prejuizo destes ultimos, é permitido ao
ADMINISTRADOR declarar o fechamento do FUNDO
para a realizacdo de resgates. Caso o FUNDO
permaneca fechado por periodo superior a 5 (cinco) dias
consecutivos, 0 ADMINISTRADOR deve
obrigatoriamente, além da divulgacao de fato relevante
por ocasido do fechamento anteriormente referido,
convocar no prazo maximo de 1 dia util, para realizacéo
em até 15 dias contados da data da convocagao,
Assembleia Geral extraordinaria para deliberar sobre as
seguintes possibilidades:

| substituicdo do ADMINISTRADOR, da GESTORA
ou de ambos;

ll. reabertura ou manutencdo do fechamento do
FUNDO para resgate;

lIl. possibilidade do pagamento de resgate em ativos
financeiros;

[V. cisdo do FUNDO:; e
V. liquidagdo do FUNDO.

Artigo 25. O FUNDO néo recebe pedidos de aplicacdo e
resgate, néo realiza converséo de cotas para fins de
aplicacao e resgate, e ndo realiza pagamento de resgate
nos dias considerados feriados nacionais, bem como
naqueles em que néo haja funcionamento da bolsa de
valores do Brasil, sendo certo que estas datas serdo

consideradas dias nédo uteis para fins de contagem de
prazo de conversdo de cotas e pagamento de resgates.
Nos feriados estaduais e municipais no Brasil, 0 FUNDO
operara normalmente.

Paragrafo Unico — O valor da cota é calculado no
encerramento do dia, apds o fechamento dos mercados
em que o fundo atua (cota de fechamento).

Capitulo VIIl. Da Assembleia Geral

Artigo 26. E de competéncia privativa da Assembleia
Geral de cotistas do FUNDO deliberar sobre:

|. as demonstragdes contdbeis apresentadas pelo
ADMINISTRADOR;

Il. a substituicdo do ADMINISTRADOR, da GESTORA
ou do CUSTODIANTE;

lll. afuséo, aincorporagao, a cisdo, a transformacao ou
a liquidagéo do FUNDO;

IV. o aumento da taxa de administracdo, da taxa de
performance ou da taxa maxima de custodia;

V. aalteragéo da politica de investimento do FUNDO;
VI. aamortizacdo de cotas; e

VIl. a alteragdo do Regulamento, ressalvadas as
excegoes permitidas pela regulamentagéo em vigor.

Artigo 27. A convocagdo da Assembleia Geral deve ser
encaminhada a cada cotista, com, no minimo, 10 dias
corridos de antecedéncia, da qual constara dia, hora,
local e, ainda, na ordem do dia, todas as matérias a serem
deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica de
assuntos gerais haja matérias que dependam de
deliberagdo da Assembleia Geral.

Paragrafo Primeiro — O aviso de convocagdo deve
indicar o local onde o cotista pode examinar o0s
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documentos pertinentes a proposta a ser submetida a
apreciagdo da Assembleia Geral. Caso o referido aviso
seja enviado por meio fisico, os respectivos custos serao
suportados pelo FUNDO.

Paragrafo Segundo - A Assembleia Geral deve se
instalar com a presenca de qualquer numero de cotistas,
devendo a presenca da totalidade dos cotistas suprir a
falta de convocagéao.

Artigo 28. As deliberacdes da Assembleia Geral devem
ser tomadas por maioria dos votos, cabendo a cada cota
1 voto.

Paragrafo Primeiro - Somente podem votar na
Assembleia Geral os cotistas do FUNDO inscritos no
registro de cotistas na data de convocagdo da
Assembleia, seus representantes legais ou procuradores
legalmente constituidos ha menos de 1 ano.

Paragrafo Segundo - As alteragbes de Regulamento
tornam-se eficazes na data deliberada pela Assembleia
Geral. Entretanto, nos casos listados a seguir, as
alteragdes se tornam eficazes, no minimo, a partir de 30
dias ou do prazo para pagamento de resgate, o que for
maior, apés a comunica¢do aos cotistas que trata o
Paragrafo abaixo, salvo se aprovadas pela unanimidade
dos cotistas:

|.  aumento ou alteragdo do calculo das taxas de
administragdo, de performance, de ingresso ou de
saida e da taxa maxima de custodia;

ll. alteragéo da politica de investimento;
lIl.  mudanga nas condigdes de resgate; e

IV. incorporagao, cis@o ou fusdo que envolva fundo sob
a forma de condominio fechado, ou que acarrete
alteracdo, para os cotistas envolvidos, das
condi¢Oes elencadas nos incisos anteriores.

Paragrafo Terceiro — O ADMINISTRADOR se obriga a
enviar um resumo das decisdes da Assembleia Geral a

cada cotista no prazo de até 30 dias corridos ap6s a data
de realizagdo da Assembleia Geral, podendo ser utilizado
para tal finalidade o proximo extrato de conta do FUNDO.
Caso a Assembleia Geral seja realizada nos ultimos 10
dias do més, pode ser utilizado o extrato de conta relativo
ao més sequinte da realizagdo da Assembleia Geral.

Paragrafo Quarto - Caso o cotista ndo tenha
comunicado ao ADMINISTRADOR a atualizagéo de seu
enderego, seja para envio de correspondéncia por carta
ou por meio eletronico, o ADMINISTRADOR fica
exonerado do dever de lhe prestar as informagdes
previstas na regulamentagéo vigente, a partir da ultima
correspondéncia que houver sido devolvida por
incorrec@o no enderego declarado.

Artigo 29. Anualmente a Assembleia Geral deve
deliberar sobre as demonstra¢des contabeis do FUNDO,
fazendo-o até 120 dias corridos ap6és o término do
exercicio social.

Paragrafo Primeiro — A Assembleia Geral a que se
refere o caput somente pode ser realizada no minimo 15
dias corridos apos estarem disponiveis aos cotistas as
demonstragdes contabeis auditadas relativas ao
exercicio encerrado.

Paragrafo Segundo - A Assembleia Geral a que
comparecerem todos os cotistas pode dispensar a
observancia do prazo estabelecido no paragrafo anterior.

Paragrafo Terceiro — As demonstragdes contabeis do
FUNDO cujo relatério de auditoria ndo contiver opinido
modificada podem ser consideradas automaticamente
aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja
instalada em virtude do ndo comparecimento de
quaisquer cotistas.

Artigo 30. As deliberacbes dos cotistas poderdo, a
crittrio do ADMINISTRADOR, ser tomadas sem
necessidade de reunido, conforme previsto na legislagéo
em vigor, mediante processo de consulta formalizada em
carta, correio eletronico ou telegrama, dirigido pelo
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ADMINISTRADOR a cada cotista, para resposta no prazo
maximo de 30 dias corridos.

Paragrafo Primeiro — Dever&o constar da consulta todos
os elementos informativos necessarios ao exercicio de
voto.

Paragrafo Segundo — A auséncia de resposta a consulta
formal, no prazo estipulado no caput, sera considerada
como aprovagao por parte dos cotistas das matérias
objeto da consulta, devendo tal interpretacdo também
constar expressamente da propria consulta.

Paragrafo Terceiro — Quando utilizado o procedimento
previsto neste artigo, o quoérum de deliberagéo sera o de
maioria das cotas emitidas, independentemente da
matéria.

Artigo 31. E permitido aos cotistas votar em Assembleias
Gerais por meio de comunicagdo escrita, quando a
referida possibilidade estiver expressamente prevista na
convocagdo da Assembleia Geral, devendo a
manifestacdo do  voto  ser  recebida  pelo
ADMINISTRADOR até o dia util anterior a data da
Assembleia Geral, respeitado o disposto no paragrafo do
presente Artigo.

Paragrafo Unico — A entrega do voto, por meio de
comunicacdo escrita, deve ser realizada na sede do
ADMINISTRADOR, sob protocolo, ou por meio de
correspondéncia, com aviso de recebimento.

Capitulo IX. Da Politica de Divulgagao de Informagdes

Artigo 32. As informagdes ou documentos tratados neste
Regulamento podem ser comunicados, enviados,
divulgados ou disponibilizados aos cotistas, ou por eles
acessados, por correspondéncia eletrénica (e-mail) ou
por meio de canais eletronicos, incluindo a rede mundial
de computadores.

Paragrafo Primeiro - Caso, a critério do
ADMINISTRADOR, as informagbes ou documentos

tratados neste Regulamento ndo possam ser
comunicados, enviados, divulgados ou disponibilizados
aos cotistas por correspondéncia eletrénica (e-mail) ou
por meio de canais eletronicos, sera utilizado o meio
fisico, sendo certo que as respectivas despesas serao
suportadas pelo FUNDO. Caso o ADMINISTRADOR opte
por enviar as informagdes por meio eletrdnico e algum
cotista opte pelo recebimento por meio fisico, tal cotista
deverd informar esse fato prévia e formalmente ao
ADMINISTRADOR, ficando estabelecido que as
respectivas despesas serao suportadas pelo FUNDO.

Paragrafo Segundo - Os Fatos Relevantes serédo
divulgados pelo ADMINISTRADOR por meio de seu
website (www.bnymellon.com.br) e por meio do website
do distribuidor, quando for o caso.

Paragrafo Terceiro — As Assembleias Gerais serdo
convocadas individualmente por  correspondéncia
eletronica (e-mail) ou por meio de correspondéncias
fisicas, a critério do ADMINISTRADOR, e também ficarao
disponiveis no  website do ADMINISTRADOR
(www.bnymellon.com.br) e do DISTRIBUIDOR.

Paragrafo Quarto - O ADMINISTRADOR se obriga a
calcular e divulgar, diariamente, o valor da cota e do
patrimdnio liquido do FUNDO.

Paragrafo Quinto — A Politica de Divulgagéo de
Informagbes do FUNDO completa estda contida no
Formulario de Informagcdes Complementares.

Capitulo X. Da Distribui¢ao de Resultados

Artigo 33. As quantias que forem atribuidas ao FUNDO
a titulo de dividendos, juros sobre capital préprio,
reembolso de proventos decorrentes do empréstimo de
valores mobiliarios ou rendimentos advindos de ativos
financeiros que integrem a carteira do FUNDO devem ser
incorporadas ao patriménio liquido do FUNDO.

Capitulo XI. Do Exercicio Social

M
ol Mey
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Artigo 34. Os exercicios sociais do FUNDO séao de 01 renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que

ano cada, encerrando-se no ultimo dia util do més de possa ser, para dirimir quaisquer conflitos judiciais

dezembro de cada ano. relativos ao FUNDO ou a questdes decorrentes deste
Regulamento.

Capitulo XIlI. Do Foro

Artigo 35. Fica eleito o Foro Central da Comarca da
Capital do estado do Rio de Janeiro, com expressa

- BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. -

- Regulamento consolidado por meio de Assembleia Geral de Cotistas —

Para esclarecimento de dlvidas, recebimento de solicitagdes, sugestdes e reclamagdes e obtencéo de informagdes do
FUNDO, o cotista deve entrar em contato com a GESTORA ou com o distribuidor responsavel por seu relacionamento.
A GESTORA e o distribuidor sdo os prestadores de servigos mais indicados para solucionar as demandas dos cotistas,
mas, caso necessario, 0 ADMINISTRADOR pode ser contatado por meio dos seguintes canais: SAC — Servigo de
Atendimento ao Cliente/Cotista: Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar — Rio de Janeiro, RJ SAC: sac@bnymellon.com.br
ou (21) 3219-2600, (11) 3050-8010, 0800 725 3219. Em nao havendo uma solugao de sua demanda por meio do SAC,
favor contatar a Ouvidoria: www.bnymellon.com.br, 0800 021 9512, Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar, Rio de
Janeiro - RJ - CEP: 20030-905.

Q;\“. Ms//o
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ANEXO - POLITICA DE INVESTIMENTO

Principais Limites de Concentragao do FUNDO (Investimento Direto)

Limite Limite Limite Eimite
Principais Limites de Concentragao Minimo Minimo Méximo Maximo
Conjunto Conjunto
ﬁ?rt::s(tjﬁj EJL:;dos Incentivados de Investimento em 0% 95% Sem Limites | Sem Limites
IC:)i())(’:ls de Fundos de Investimento da Classe “Renda 0% 5%
Cotas de Fundos de indice de Renda Fixa 0% 5%
Titulos Publicos Federais 0% 5%
Titulos de Renda Fixa de Emissao de Instituigdo 0% 5%
Financeira 0% 5%
Operagdes compromissadas, de acordo com a
regulacao especifica do Conselho Monetario 0% 5%
Nacional - CMN
Cotas de Fundos de Investimento da Classe “Renda
Fixa” Curto Prazo, Referenciado DI ou SELIC e 0% 5%
Simples

Limites de Concentragao Consolidado com os Fundos Investidos (Investimento Direto e Indireto)

Limites de Concentracao por Emissor:

Instituicbes Financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central 20%
Companhias Abertas* 10%
Fundos de Investimento Sem Limites
Pessoas Fisicas 5%
Pessoas Juridicas de Direito Privado, exceto Instituicdes Financeiras autorizadas a funcionar pelo 5%
Banco Central e Companhias Abertas*

Unido Federal Sem Limites

*O limite de concentragdo por emissor para ativos financeiros dos emissores que atendam ao disposto no art. 2° da Lei

12.431/2011 sera de 20% do patriménio liquido.

Outros Limites de Concentragao por Emissor:

Limite Maximo

Ativos financeiros de emissao do ADMINISTRADOR, da GESTORA ou de empresas a eles ligadas

20%

V2015.01
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| Agdes de emissdo do ADMINISTRADOR Vedado |
Limites de Concentragao por Modalidade de Ativo Financeiro:
GRUPO A:
Cotas de Fl Instrugdo CVM 555 destinados a Investidores em Geral Sem Limites
Cotas de FIC Instrugdo CVM 555 destinados a Investidores em Geral Sem Limites
Cotas de Fundos de indice Renda Variavel Vedado
Cotas de Fundos de indice Renda Fixa Sem Limites
Cotas de FI Instrugdo CVM 555 destinado a Investidores Qualificados 20%
Cotas de FIC Instrugdo CVM 555 destinado a Investidores 0
- 20%
Qualificados
Cotas de FI Imobiliario Vedado
Cotas de Fl e/ou FIC em Direitos Creditérios 20%
Conjunto dos | CRI 20%
seggintes Outros Ativos Financeiros (exceto os do Grupo B) 20% 20%
Fin':rt:ggisros: Cotas dg Fl e/ou FIC em Direitos Creditorios Nao 59,
Padronizados
Cotas de Fl Instrugdo CVM 555 destinados a 0 0
, e 5% 5%
Investidores Profissionais
Cotas de FIC Instrugdo CVM 555 destinados a 0
, AN 5%
Investidores Profissionais

As aplicacdes realizadas direta ou indiretamente em cotas de Fundos destinados a Investidores Profissionais
somente serdo permitidas se tais fundos estiverem sob administragdo do ADMINISTRADOR

GRUPOB :
Titulos Publicos Federais e Operagdes Compromissadas lastreadas nestes titulos Sem Limites
Ouro adquirido ou alienado em negociagdes realizadas em mercado organizado Vedado
Titulos de emisséo ou coobrigagao de Instituicdo Financeira autorizada a funcionar pelo Banco -

i Sem Limites
Central do Brasil
Valores Mobiliarios objeto de oferta publica registrada na CVM, exceto os do Grupo A Sem Limites

V2015.01
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Notas Promissdrias e Debéntures, desde que tenham sido emitidas por companhias abertas e -
. o Sem Limites
objeto de oferta publica
Debéntures Incentivadas emitidas por Companhias Fechadas Sem Limites
Agdes, desde que tenham sido emitidas por companhias abertas e objeto de oferta publica e sejam
admitidas a negocia¢do em bolsa de valores ou entidade do mercado de balcéo organizado; Bonus
) - o " N e 2 Vedado
ou recibos de subscricéo e certificados de depdsito de a¢des admitidas a negociagdo em mercado
organizado; Brazilian Depositary Receipts classificados como nivel Il e |l
Operagdes Compromissadas Lastreadas em Titulos Privados Sem Limites
Fundos Estruturados _ Limite o
individual Limite Global
Cotas de Fl ou FIC em Participagdes Vedado
Cotas de Fl ou FIC em Direitos Creditorios 20% 209
Cotas de Fl ou FIC em Direitos Creditérios Nao Padronizados 5% ’
Cotas de FI Imobiliario Vedado
Outros Limites de Concentragao por Modalidade:
Limites de Exposicéo a ativos de Crédito Privado Sem Limites
Operacdes que tenham como contraparte 0 ADMINISTRADOR, a GESTORA ou empresas a eles .
) . : . . Permitido
ligadas, bem como fundos de investimento por eles administrados ou geridos
Fundos de investimento administrados pelo ADMINISTRADOR, pela GESTORA ou empresas a -
) Sem Limites
eles ligadas
Fundos de investimento que invistam diretamente no FUNDO Vedado
Operacoes de day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas em um mesmo dia,
com o mesmo ativo financeiro, em que a quantidade negociada tenha sido liquidada, total ou Permitido
parcialmente
Aplicagdo em cotas de fundos de investimento que realizem operagbes nos mercados de i,
2 o : : Permitido
derivativos e de liquidagao futura e exclusivamente para fins de hedge
Até 1,00
Limite maximo de exposi¢ao do patriménio liquido dos fundos investidos em mercados de vez(es) o
derivativos e de liquidacao futura Patrimdnio
Liquido
Até 1 vez(es) o
Operagdes de empréstimos de ag¢des e/ou titulos publicos na posigao tomadora Patriménio
Liquido

V2015.01
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Até a
totalidade dos
Operagdes de empréstimos de agdes e/ou titulos publicos na posi¢do doadora ativos
financeiros da
carteira
Limite de margem aplicavel nos casos em que o FUNDO realizar operagdes em valor superior ao N/A
seu patriménio liquido

A politica do investimento do FUNDO esta aderente a sua respectiva classificagdo ANBIMA, conforme indicada e descrita
no Formulério de Informagdes Complementares.

Enquadramento da Carteira do FUNDO para fins Fiscais e Tributacao aplicavel aos Cotistas:

Nos termos da Lei 12.431/2011, exclusivamente para fins fiscais, até o 180° (centésimo octogésimo) dia, inclusive,
contado da data da primeira integralizacdo de suas cotas, a carteira do FUNDO devera ser composta de, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio liquido em cotas do Fundo Master.

Observado o limite e prazo mencionados acima, os rendimentos auferidos pelos Cotistas do FUNDO por ocasido do
resgate ou alienacgdo de cotas estaréo sujeitos as seguintes aliquotas do imposto sobre a renda (“IR”), observado o
disposto no artigo 3° da Lei 12.431:

(I 0% (zero por cento), quando:
a) auferidos por pessoa fisica; e

b) pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior, que
realizar operagdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condigdes estabelecidas pelo
Conselho Monetario Nacional, exceto em pais que nao tribute a renda ou que a tribute a aliquota
méaxima inferior a 20% (vinte por cento). A aliquota 0 (zero por cento) estard condicionada ao
atendimento dos requisitos exigidos pela Receita Federal do Brasil e sua aplicagéo sera aprovada ap6s
avaliagéo do administrador do fundo dos documentos cadastrais.

(ii) 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica.
Os cotistas pessoas fisicas e juridicas estéo sujeitos a incidéncia do IR exclusivamente na fonte.

Caso 0 FUNDO néo observe o prazo e limite mencionados acima, isso implicara na sua liquidagao ou transformagao, e
consequente tributagdo dos rendimentos auferidos pelos Cotistas até a data do desenquadramento da carteira do
FUNDO.

Na hipdtese de descumprimento dos limites previstos acima, em um mesmo ano-calendério, (i) por periodo superior a
90 (noventa) dias consecutivos ou alternados, ou (ii) em mais de 3 (trés) ocasides distintas, os rendimentos que venham
a ser auferidos pelos Cotistas a partir do dia util imediatamente posterior a data do referido descumprimento estarao
sujeitos as aliquotas de Longo Prazo.

V2015.01
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Caso os limites previstos acima sejam restabelecidos e devidamente cumpridos pelo FUNDO, podera ser readmitido, a
partir do 1° (primeiro) dia Util do ano-calendario imediatamente subsequente, tratamento tributario aplicavel aos Cotistas
e ao FUNDO, conforme previsto na Lei 12.431/11.

Adicionalmente, estaréo sujeitos ao Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e Seguro ou relativas a Titulos ou
Valores Mobiliarios — IOF, nos termos do Decreto n® 6.306/2007, conforme alterado de tempos em tempos, a aliquota
de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor de resgate das cotas ou amortizag&o, limitado ao rendimento da operacao,
em funcéo do prazo, conforme tabela regressiva para operagdes realizadas antes de 30 (trinta) dias contados da data
da aplicagéo.
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